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Aos 10 de novembro de 2020, com inicio &s quatorze horas e trinta minutos, na sala de reunido do
IPREMPO, localizado na Rua Achiles Malvezi N2 704, Centro, nesta cidade Comarca de Potirendaba,
reuniram-se os componentes do Conselho Administrativo e Fiscal, Diretoria Executiva, entre eles os
seguintes conselheiros: Aldo Pereira da Matta Junior, Alcione Carobolante, Minervino Januario Junior
conjuntamente com o Comité de Investimentos representado por Gilmar Luiz Demazzi, Jodo Batista de
Barros, pelo Conselho Fiscal formado representado por Ozério Goulart, Paulo Roberto de Barros Junior,
Diretoria Executiva representado por Carlos Alberto Troncoso Zanetti, do IPREMPO, reunido em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 10/11/2020 com fins especificos de anélise e deliberagdo
sobre PAI - Politica Anual de Investimentos para vigorar em 2021, atendendo ao previsto no artigo 42 da
Resolucdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010 atualizada pela 4.604 de , Portaria MPS 403/2008,
519/2011, e suas alteragBes, o previsto nas Portarias MPS 185/15 e 300/15, Lei Federal 9718/98 e

demais legislagbes em vigor.

INTRODUCAO

Este documento tem a finalidade de estabelecer os objetivos e restrices de investimento da
gestdo dos recursos do IPREMPO através da designacdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de
alocacdo estratégica, restrigdes, limites e tipo da gestdo. A forma de disponibilizagdo aos segurados e
pensionista sera por meio do site proprio ou ainda em avisos no mural da sede, em até 30 (trinta) dias
no maximo apds a data dessa reunido. Sera ainda permito pedido de vistas direto com o IPREMPO,

desde que as visitas sejam previamente agendadas. O mesmo estard disponivel aos segurados,
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pensionistas fiscalizacdo interna e externa por no minimo de 10 (dez) anos nas dependéncias do RPPS

conforme exigido por lei.

1. CENARIO ECONOMICO

A partir do final do ano de 2019, quando teve inicio a Crise de Sadde & partir da China e depois a
partir da segunda metade do més de margo de 2021, no Brasil, quando esta crise se generalizou para
todo o planeta, politicas anticiclicas como relaxamento da politica monetdaria com a consequente queda
da Taxa Basica de Juros a niveis jamais vistos, politica fiscal expansionista, aumento de crédito e auxilio
emergencial, 0 mundo passa por uma realidade, até entdo, desconhecida, fato que levou a taxas de
juros reais negativas, desemprego em niveis também jamais vistos.

Na data da aprovacdo dessa Politica anual de Investimento - PAIl, o cenario nacional e
internacional ainda é cadtico com repiques e reinfec¢des em diversas partes do mundo, sendo
retomados os processos de lockdown (confinamento) em grande parte do mundo.

Desta forma, ha de se esperar ano dificil par todos os segmentos de investimentos, seja narenda
fixa ou na renda varidvel, seja ainda em veiculos de investimentos com lastro doméstico ou veiculos de
investimentos com lastro no exterior. Queda nos precos de valores mobiliarios e default (inadimpléncia)
de crédito sdo esperados. Precos das commodities metélicas devem seguir o mesmo tom.

O setor bancario € um dos quais mais sente a crise com demissdo em massa em razio da
impossibilidade da abertura das agéncias nos modelos pré-crise.

Assim, o ano de 2021 € desafiador para todos os paises, mas em particular para o Brasil visto
que, o pais estava tentando retomar o ritmo de crescimento, da crise deixada pelo Partido dos
Trabalhadores, quando o mundo foi assolado pela crise da satde, fato que levou o pais a niveis histérico
de endividamento, o que fez piorar sobremaneira, o perfil da divida mobilidria (divida em titulos) interna
de maneira exacerbada.

Assim, o ano de 2021 ndo deve ser visto como um ano de superacdo ou igualagdo da meta
atuarial por parte dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, mas, sim, um ano de preservacdo das
reservas matematicas ja constituidas, visto que, o cendrio de inadimpléncia é o mais alto desde a Crise

de 1929.
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2. ASPECTOS INTERNOS

A estrutura do Instituto Municipal de Previdéncia de Potirendaba estd regulamentada pela LEI
COMPLEMENTAR N2 003 - DE 14 DE JULHO DE 2005, onde a maior parte dos servidores sdo
concursados e regidos pelo estatuto dos servidores Publicos Municipio de Potirendaba. Conta ainda com

o Conselho de Fiscalizacdo e Comité de investimentos.

3. GOVERNANCA

O Conselho Administrativo Previdencidrio - CAP, érgdo superior de deliberagdo colegiada, sendo
todos servidores do quadro geral, com formacdo em nivel médio completo, efetivos e estaveis, com
mandato de dois anos, admitida uma Gnica reconducdo. O Diretor Executivo é o responsavel de
planejar, organizar, dirigir e controlar a execucdo das atividades administrativas e contabeis,
patrimoniais e financeiras relacionadas ao IPREMPO. O Comité de Investimento é uma instancia de
carater consultivo ,propositivo e deliberativo, voltada para a discussio dos aspectos relativos ao
planejamento, execugdo, monitoramento e a avalicio de estratégias na gestdo dos recursos do

IPREMPO.

4. GESTAO

O modelo de gestdo adotada mais adequada para esta autarquia é a Gest3o Prépria. Né@o
visualizamos nenhuma razdo para terceirizagdo da gestdo, seja ela parcial ou total, uma vez que o RPPS
tem conseguido alcangar seus objetivos de rentabilidade de risco e retorno. Por outro lado, ndo nos
sentimos confortaveis em delegar os investimentos a terceiros sendo que a reponsabilidade do fracasso

ou do sucesso continua sendo deste Instituto.

5. DISPONIBILIZACAO

Forma de Divulgagdo: Através do site préprio do IPREMPO e no mural na sede.

6. VALIDADE

6.1 A presente PAI - Politica de Anual de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2021 até

dezembro de 2021.
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6.2 Esta PAl podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a

nova legislagdo.

6.3 Na eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ ou rebalanceamento da Taxa de Desconto e/
ou do juro real componente da Meta Atuarial, do Diretor executivo atuard junto aos orgdos interno
que foram responséveis pela aprovacido/implantacdo da Politica de Investimento. Antes de qualquer
alteracdo da PAI do exercicio vigente serdo analisados se as aliquotas de contribuicdes e seus
respectivos resultados motivados pela nova Taxa de Desconto est3o ou ndo compativeis com o

equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, representadas na PAl pela meta atuarial.

7. ORIGEM DOS RECURSOS

As origens dos recursos do RPPS com fins previdencidrios s3o:
e Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capitais;

e Contribuicdo dos servidores ativos e inativos;

e Os bens, direitos e ativos vinculados por lei;

e Taxa de contribuigdo normal e suplementar do ente;

® Ingressos oriundos do Comprev — Compensagdo Previdencidria;
e Parcelamento e/ ou reparcelamento de débitos;

® Ingressos de recursos oriundos de segregacdo de massa de servidores;

Outras receitas.

8. ALOCACAO DE RECURSOS

Desta forma mantem estabelecido na presente PAI que as aplicages poderdo ser realizadas no

exercicio de 2021 serdo alocadas nos seguintes segmentos:

e Segmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados;

e Segmento de Investimentos no Exterior;

Demais Bens, Direitos e Ativos;
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9. PERSPECTIVAS DE INVESTIMENTOS — ANALISE SETORIAL.

Estudo macroecondmicos realizados previamente até a data desta reunido de aprovacio desta
PAIl, norteardo as decisdes de alocagdes. Os cendrios econdmicos e projecdes para o ano de 2021, e
subsequentes, exigem que o RPPS, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira
dinamica aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta
forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levaram em consideragdo os seguintes aspectos:
a legislagdo em vigor, a expectativa de rentabilidade, os riscos de cada segmento, e o limitador quanto a

prazo, dado passivo atuarial.

10. OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS — META ATUARIAL

O objetivo da alocagéo dos recursos definidos abaixo, visam em primeiro plano a preservacao das
reservas técnicas ja constituidas, do equilibrio financeiro e atuarial. Para tanto deverdo serdo

observados os seguintes pontos:

10.1 Oindexador de precos escolhido foi IPCA pois, este é o indice que melhor mede a reposicio do
poder de compra corroido pela inflagdo no periodo imediatamente anterior a esta PAI, e ainda que,
foi este o indice utilizado pelo IPREMPO para atualizar monetariamente os salarios base dos
servidores que fardo parte da base de dados a serem utilizados na Reavaliacdo Atuarial de 2021,
que por sua vez dardo ao ente, quais aliquotas de contribuicdes do ente e dos servidores,

reequilibrardo o Plano de Aposentadorias e Pensdes do RPPS.

10.2 Baseado no estudo da conjuntura econdmica vigente no Pais, e a anélise de indicadores
econdmicos prospectivos, e possiveis niveis de juros nominais e de juros reais esta PAl apresenta por
um lado a meta atuarial, representando o objetivo financeiro de remuneragdo das reservas ja
constituidas e aquelas que forem acrescidas a esta durante o ano de 2021. A meta atuarial , como
se sabe, € formada por um indexador de precos e salérios (reposicdo salarial) e também pelo juro

real (juro nominal descontada a inflagdo), possivel de ser obtido dentro das condi¢Bes oferecidas
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pelo mercado financeiro. Por outro lado, existe um limitador legal, para este juro real, que é dado
pela Portaria MPS n2 403/2008, que é de 6%. Nesta analise se conclui que para o ano de 2021, existe
a possibilidade de se usar o limite maximo permitido por lei. Entretanto, como o histérico do RPPS
no que se refere a resultados atuariais no tocante a juros reais, o bom senso, indica que o juro real
sauddvel para equilibrar o Plano de Previdéncia é de 5,41%. Este percentual foi apurado pelo calculo
da duracdo do passivo que é de 15,91 anos, correspondente a tabela da Portaria 12.233/2020 da

SPREV. Sendo assim, este é o juro real utilizado nesta PAI.

10.3 Que a meta atuarial a ser utilizada deve ser a mesma da taxa de desconto atuarial a ser utilizada

na elaboracgdo da do célculo atuarial.

10.4 E inapropriado usar o limite de desconto atuarial de 6%, sem que este nimero tenha sido
atingido nos trés Gltimos anos. Caso o RPPS ndo tenha atingido a meta de 6% nos Gltimos trés anos,
o ideal € fazer a media aritmética dos trés ultimos e, o resultado ser entdo a meta atuarial a ser
utilizada. Além disso, mesmo que o RPPS tenha atingido a meta nos trés anos imediatamente
anteriores, deve-se atentar a brusca queda da taxa de juros e que, esta situacdo deve permanecer
para todo o ano de 2021, devendo o RPPS rever suas expectativas de taxas de retorno para o

préximo ano.

10.5 Importante lembrar que cada ponto percentual abaixo do limite de 6%, fard com que se aumente
a aliquota de contribuicdo do ente levando em alguns casos a segregacdo ou nova segregacdo de
massas. Porém, se este procedimento ndo for adotado por ocasido da elaboracio da politica e
posteriormente quando da elaboracdo e postagem da reavaliacdo atuarial, estard a gestdo muito

provavelmente sujeita apontamentos das auditorias externas.

11. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAl, quando da efetiva execucao, dentre outros
critérios, serdo analisados com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio global do
IPREMPO, sendo que o objetivo central dos investimentos é de aposentadoria e pensdes e, que na

divida quanto a risco desmesurado, deve-se optar pela preservacado do capital ja formado;
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Individualmente, os retornos dos ativos serdo projetados com base em um modelo que partird do

cenario macroecondmico (global e local) e projetara os impactos desse cendrio sobre o comportamento

da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e no caso da Renda Varidvel, além de andlise de

conjuntura apropriada, deve-se observar a analise dos segmentos objetos do investimento dos fundos

investidos.

11.1

11.2

Renda Fixa:

Os investimentos direto em Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) previsto na alinea “a” do Inciso |, Art. 72 da
Resolugdo 3922/10 e suas posteriores atualiza¢des, no deveré ser realizado conforme o disposto

Paragrafo 12, Art. 72, Art. 162 e Art. 192 da Resolucdo 3922/10.

Os fundos enquadrados em Fundos Referenciados e de Renda Fixa, previsto na alinea “a” e “b”
do Inciso lll, Art. 72 e alinea “a” e “b” do Inciso IV, Art. 72, sendo ambos os enquadramentos da
Resolucdo 3922/10. Deve ser observado antes da aplicagdio o que esta disposto no Paragrafo 22,

32 e 82, Art. 72 da Resolugdo 3922/10.

Os investimentos realizados em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG), certificado de Depdsito
Bancario (CDB) e deposito em poupanca, previsto no inciso V e VI do Art. 72 da Resolucéo
3922/10 e suas posteriores atualizagBes, deve ser observado o disposto no Art. 112 da Resolucdo

3922/10.

Para realizar aplicagdo em FDIC - cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditorios, que esta previsto alinea “a” do Inciso VII, Art. 72 da Resolucdo 3922/10, deve-se

observar o disposto no Paragrafo 42, 62 e 82 Art. 72 da Resolu¢do 3922/10.

Renda Variavel:
e Os investimentos classificado como Fundos de Ac¢Ges e Multimercado, previsto na alinea “a”
“b” do Inciso |, Art. 82, na alinea “a” e “b” do Inciso Ill, Art. 82 e no Inciso |l do Art. 82, sendo

ambos os enquadramentos da Resolugdo 3922/10 e suas demais alteracdes, para realizado a
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aplicagdo nos mesmo deve ser observado se o fundo atende o Paragrafo 32 e 42 Art. 82 da

Resolucdo 3922/10.

e Os investimentos em FIP — Fundo de Investimentos em Participacdes, FIl — Fundos de
Investimentos Imobilidrio e Fundo de Agdes — Mercado de agdes, previsto na alinea “a”, ”b” e
“c” do Inciso IV, Art. 82 da Resolugdo 3922/10 e suas posteriores atualizacdes, deverdo ser
observados antes da realizagdo da aplicacdo o disposto Paragrafo 32, 52, 62,72 e 82 Art. 82 da

Resolucdo 3922/10.

11.3  Investimento no Exterior:
e Antes de realizar investimentos nos fundos que se enquadram como Investimentos no
exterior, previsto no Inciso |, Il e Ill do Art. 9-A da Resolucdo 3922/10 e suas posteriores
atualizagbes, observar o disposto no inciso | e Il do Pardgrafo Unico do Art. 92A da resolucdo

3922/10.

12. LMITACOES

Nas Aplicacbes dos Investimentos de forma Indireta via fundos de investimentos deverdo ser

observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma:

e Aaplicacdo em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a
forma de condominio aberto e cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as
variagOes e rentabilidade de indices de renda fixa esta limitada a 40% dos recursos em moeda

corrente do RPPS.
e Sera obrigatorio por parte dos Diretores do IPREMPO, a observacdo dos limites por segmento
permitidos para bem como individuais investimentos, para posterior consolidacio desses limites

no contexto geral da carteira de investimento do IPREMPO.

e Os limites de forma geral deverdo obedecer aos previsto nesta PAI.
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* Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social, representados por disponibilidades
financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em instituicdes financeiras bancarias
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e

contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

® Regimes prdprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e

comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional;

e Admite-se que o gestor ou administrador esteja no escopo de atuagdo de comité de auditoria e
de comité de riscos constituidos obrigatoriamente, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional, por outra instituicdo autorizada integrante do mesmo conglomerado

prudencial.

13. RESTRICOES

13.1 Deve-se ainda observar o limite de 20% dos recursos do RPPS por fundo e 15% do Patriménio
Liguido do fundo, sendo apenas 5% para os fundos que se enquadram nos incisos VIl do art. 79, 1l e

IV do art. 89.

13.2 O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de
terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,

assim definido pela CVM em regulamentaco especifica;

13.3 Estd vedado todo tipo de aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdio em

mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

13.4 Esta vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure com emissor, devedor ou preste

fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;
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13.5 Estd vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos

creditérios ndo padronizados;

13.6 Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operagdes do

tipo Day-trade, ou aqueles omissos quanto ao tema;

13.7 Esta vedada a realizacao de Day-Trade — compras e vendas de ativos com mesmo vencimento
no mesmo dia, mesmo que o RPPS detenha estoque anterior do ativo financeiro, objeto da

negociacdo - em operacdes em Titulos Publicos por parte do RPPS;

13.8 Estd vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito

ou outros ativos que ndo os previstos na Resolu¢do3922/10 e suas posteriores alteragdes;

13.9 Esta vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcédo;

13.10 Esta vedado aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados os profissionais, quando ndo

atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;

13.11 Estd vedado remunerar qualquer prestador de servico dos Fundos de Investimentos que o
mesmo detenha de forma direta ou indireta, que ndo seja através de taxas de administracdo,
performance, ingresso, saida previstas no regulamento e encargos do fundo, nos termos da

regulamentacao da CVM

13.12 Estdo vedados os investimentos em fundos de investimentos em gestoras ou administradoras
que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
maximo defasado de cinco dias Gteis da data do fechamento do més anterior ao da analise da

carteira de investimentos.
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13.13  Parainvestimentos em fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim compreendidos os
Fundos de Acdes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, serdo obrigatérios que no seu

regulamento preveja que serd utilizada a cota de fechamento.

13.14  Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl e FIC de Fl; FIDC e FIC de FIDC) seréd necessaria

a possibilidade de Identificar os ativos constantes da carteira de investimentos.

13.15  Sera obrigatdria a consolidacdo dos investimentos, de modo a se observar os limites previstos

nesta PAL

13.16  Estdo vedados os investimentos em fundos de curto prazo em particular aqueles com resgate

e aplicacdao automatica.

14. ENQUADRAMENTO

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolucdo CMN 3922/10 e
Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em desacordo com as legislacdes
citadas, poderdo ser mantidas em carteiras até o vencimento ou caréncia, desde que sejam solicitados

os resgates e, que sejam lancados no CADPREV-DAIR como ativos em enquadramento.

Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente assinada por pessoa
devidamente credenciada pelos 6rgdos reguladores de certificagdo continuada nos termos da legislacdo
em vigor, pelo Prefeito Municipal, pelo Presidente do RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos

e pelos Membros dos Conselhos.

15. CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento serd elaborado cenario macroecondmico com revisio

trimestral das seguintes premissas nacionais e internacionais.

15.1 Cenario Internacional

15.2 Capacidade de crescimento dos paises;
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15.3 Politica de defesa de suas moedas;

15.4 Nivel de taxa de juros;

15,5 Nivel de inflagdo;

15.6 Abertura comercial;

15.7 Acordos bilaterais;

15.8 Politica cambial dos diversos paises.

15.9 Cenario Nacional

15.10  Previsdo de Taxa SELIC no final do periodo;
15.11  Previsdo de SELIC de juros média;

15.12  Inflagdo (IPCA, IGPM);

15.13  Crescimento econémico;

15.14  Superavit primério;

15.15  Participacdo Relativa da Divida Publica sobre o PIB;

15.16  Niveis possiveis de juros reais.

16. PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS.

INDICADORES 2021 2022 2023
IPCA 3,02% 3,50% 3,25
INPC 3,35% 3,43% 3,39%

Taxa Selic 2,50% 4,50% 5,50%

Elaboracgo: Kansai Analista

Fonte https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus - acesso em 23.10.2020
https://www3.bcbh.gov.br/expectativas/publico/?wicket:interface=:2:10::: - acesso
23.10.2019

17. CENARIO ATUAL DA CARTEIRA.

A carteira do RPPS estd lastreada em Fundos de baixo risco, onde constam aplicagbes no
segmento de Renda Fixa 100%. No acumulado do ano a rentabilidade da carteira é de 2,27% até o més
de setembro de 2020, enquanto que a meta acumulada no periodo é de 5,79%, sendo assim o RPPS

atingiu 39,2% da meta atuarial.
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18. METODOLOGIAS E CRITERIOS

Os riscos se subdividem em trés categorias para o RPPS:

Risco de liquidez: este risco considera a preocupagdio em se realizar investimentos de longo
prazo, sem o devido estudo de ALM podendo vir produzir necessidade de caixa (equilibrio

financeiro) no qual o RPPS possa vir a ndo ter condicdo de sustentar.

Risco de Mercado: Risco esse associado a oscilacdo(volatilidade) das cotas dos valores
mobilidrios investidos neste caso procura-se estudar economicamente quais as possibilidades de
queda /alta da taxa de juros e dentro deste critério alongar ou encurtar esta carteira d

investimento, assim minimizando ou maximizando a volatilidade da carteira.

Risco de credito: risco este associado a impossibilidade ou ao n3o interesse de determinado
emissor componente da carteira de fundo de investimento pelo RPPS INVESTIDO. Dessa forma
algumas precaugdes sdo tomadas entre elas, a exigéncia de avaliacio de risco por agéncia com
sede no pais Rating. O rating serd analisado e criticado sob pena de n#o ser aceito. Além disso,
quando se fizer necessério demais informacSes serdo requeridas junto &s empresas como:
Balanco de contabilidade atual, relatdrio de auditoria independente, anélise de balanco vertical e

horizontal e também valuation.

19. ADERENCIAS AS METAS

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAI, quando da efetiva execucdo, dentre outros

critérios, serdo analisados com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio global do RPPS,

sendo que o objetivo central dos investimentos é de aposentadoria e pensdes e, que na divida quanto a

risco desmesurado, deve-se optar pela preservacgdo do capital ja formado;
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20. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

RENDA FIXA
POSICAO ESTRATEGIA DE ALOCACAQ -
LIMITE DA ATUAL | POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2021
POSICAO ATUAL
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO DA LIMITE LIMITE
DA CARTEIRA (R$S) ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA | INFERIOR SUPERIOR
ALVO (%)
(%) (%) (%)
Titulos Plblicos de emissdo do TN -
100,00 100%
Art.72,1,a
F1 100% titulos TN - Art. 79, |, b 100,00 RS 29.492.348,07 96,04% 90% 96,04% 100%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art.
100,00
72 1c
Operagdes compromissadas - Art.
5,00
79,11
FI Renda Fixa "Referenciado" - Art.
60,00 40%
79,1, a
ETF - Renda Fixa "Referenciado” -
60,00
(1] Art. 79,11, b
IE
LL Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 40,00 RS 1.215.788,00 3,96% 3% 3,96% 40%
G
= | ETF - Demais Indicadores de RF -
= 40,00
O Art. 72,1V, b
e Letras Imobilidrias Garantidas - Art.
20,00 10%
79, V, b
CDB - Certificado de Depésito
15,00 5%
Bancario - Art. 72, VI, a
Poupanca - Art. 79, VI, b 15,00 5%
Fl em Direitos Creditorios - Cota
5,00 5%
Sénior - Art. 72, VII, a
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" -
5,00 5%
Art. 79, VI, b
Fl Debéntures de Infraestrutura -
5,00 5%
Art. 72, Vi,
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RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRTURADOS

- ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
POSICAO
LIMITE DA POSICﬁO ATUAL POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2021
ATUAL DA
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESDLUCﬁO DA CARTEIRA LIMITE LIMITE
CARTEIRA ESTRATEGIA
CMN % (RS) INFERIOR SUPERIO
(%) ALVO (%)
(%) R (%)
Fl de A¢des - [ndices ¢/ no
w 30,00 5%
8 minimo 50 agBes - Art. 82,1, a
= ETF - Indice de Agdes (c/ no
Q 30,00 5%
E minimo 50) - Art. 82,1, b
',l':,' Fl de AgBes - Geral - Art. 82, I,
wn W 20,00 5%
S o r
c © ETF - Demais indices de Acdes
[ E 20,00
= o
) S Art. 89,11, b
e = FI Multimercado - Aberto -
g S . 10,00 5%
Art. 82, 1l
= . 8%,
8 ©n
S Ll Fl em ParticipagGes - Art. 82,
T 5,00 5%
> IV,a
g Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, b 5,00 5%
c
Q Fl Acdes — Mercado de Acesso
(2 5,00
—Art. 89,1V, c.

A somatéria dos investimentos em renda varidvel e Investimentos Estruturados nio poderd em conjunto

ultrapassar 30% dos recursos do RPPS.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA

POSICAO
LIMITE DA POSICAO DE INVESTIMENTO DE 2021
ATUAL DA
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO ATUAL DA LIMITE LIMITE
CARTEIRA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (RS) INFERIOR SUPERIOR
(%) ALVO (%)
(%) (%)
) Fundo de Renda Fixa — Divida
3 o e
@ = ©)| Externa — Art. 92-A, |.
1 g =
: 8 3 Fundo Investimento — Sufixo 10,00
: "E I.ﬁ Investimento no Exterior — 5%
] Art. 92-A, II.
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5%
Geral - 92-A, III.

Fundo de Aces BDR Nivel 1 - [

21. JUSTIFICATIVA DA ALOCACAO DE RECURSOS

21.1 Titulos do Tesouro Nacional - Art. 72, |, a.

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro nacional, onde
apresenta baixa volatilidade. Além disso, a relagdo custo/beneficio em deter carteira propria de titulos
publicos ou investir em fundos de investimentos, o primeiro oferece as melhores vantagens em termos
de custos operacionais, menor (ou nenhum) risco de crédito, gerenciamento de risco de liquidez, dentre
outros e, de acordo com a legislagdo em, vigor, o0 RPPS pode deter 100% de seus recursos disponivel
neste tipo ativo, bastando respeitar as condi¢des impostas pela legislagdo em vigor no que se refere a

procedimentos operacionais.

21.2 100% Titulos Publicos - Art. 79, 1, b.

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro nacional. Dessa forma,
os fundos de investimentos que sdo detentores de “lastro” em 100% titulos de emissdo do STN,
apresentam riscos de mercado e de liquidez. Porém o risco de crédito esta mitigado em razdo destes
titulos terem como garantia a arrecadacdo tributdria. Desta forma, definiu-se um percentual nestes
tipos de fundos de investimentos, restando apenas cautela quanto a que familia de indice pertence cada

fundo, em razdo do risco de mercado (volatilidade) envolvido.

21.3 Operag¢des Compromissadas com Titulos do TN - Art. 72, 11

Este tipo de investimento visa propiciar liquidez imediata dos recursos investidos, porém, com a
seguranga necessaria, uma vez gue as opera¢des compromissadas autorizadas para os RPPS, sdo aquelas
lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, sendo este tipo de investimento permitido na
Resolugdo CMN 3922/10 no artigo acima aludido. Por outro lado, a opgdo a este tipo de investimento,
seria os fundos de curto prazo. Porém este tipo de investimento é vedado aos RPPS. Sendo assim, ficou
autorizado tal investimento, a depender qual a taxa oferecida vis vias as taxas praticada pelo mercado

nos demais ativos.
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21.4 Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, IlI, a.

Estratégia € definida desses valores mobilidrios, em primeiro plano em razdo da detencdo
obrigatdria de 50% da carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional; o segundo ponto analisado, é
que a politica de investimento do fundo deve obedecer a um benchmark previamente definido. Terceiro
lugar os ativos de créditos privados componentes da carteira dos fundos deve deter:

e Avaliagdo de risco com agéncias de risco com sede no pais Rating. Avaliacdo esta com no minimo

baixo risco de crédito;

e De acordo com a CVM 555/15 estes ativos deverdo ter controle sobre o limite de concentracéo

do emissor.

Assim, a decisdo é pelo investimento de parte dos recursos neste tipo de ativo, com as ressalvas que

este tipo de produto detém: risco de crédito, risco de mercado (volatilidade), risco de liquidez

(geralmente dado por prazos de caréncia) sendo necessaria a realizacdo do ALM — Asset Liabilitiies

Management, e por fim, observagdo da legislagdo especifica para os RPPS que disciplina quais os

tipos de emissores destes créditos poderdo constar na carteira destes fundos quando oferecidos aos

RPPS.

21.5 Fl de Renda Fixa — Art. 72, IV, a.

Nesta categoria de investimento, o fundo pode deter ativos pré ou pds-fixados. Ativos de curto
prazo e de longo prazo, ainda, titulos publicos ou titulos privados. Assim o investimento foi autorizado,
porém, deve-se observar qual a caracteristica de cada fundo, seu histdrico, sua carteira, e seu objetivo
(se ativo ou passivo), antes da realizagdo de investimento. No caso do regulamento permitir créditos
privados, deve-se atender tanto para as notas de risco (rating) como também para as categorias de

emissores.

21.6 Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V, b

Apesar de permitido os investimentos neste tipo de ativo, ele ndo é atrativo para os RPPS, visto que
é isento de imposto para pessoas fisicas e com isto, o papel é negociado em mercado em condicBes
desfavoraveis para o RPPS. O investimento foi permitido neste tipo de investimento, ressalvado a
questdo de rendimento acima que deve ser observado antes de cada investimento e também o risco de

crédito envolvido pois o FGC — Fundo Garantidor de Crédito adotou regras que tornam praticamente
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inexistente esta segurancga aos RPPS devido ao poder (tamanho) de investimento que este segmento

dispGe.
21.7 CDB - Certificado de Depésito Bancério - Art. 72, VI, a

Este produto, em alguns casos pode ser competitivo. Porém, existe o risco de crédito. Por outro
lado, este risco € minorado pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito, porém em até RS 250.000,00 por
instituicdo financeira e RS 1.000.000,00 no conjunto de todas as instituicdes financeiras investidas.
Assim, a analise de risco, em particular usando o Acordo da Basiléia é extremamente relevante. O
investimento foi permitido neste tipo de investimento, ressalvado a questdo de rendimento acima que
deve ser observado antes de cada investimento e também o risco de crédito envolvido pois o FGC -
Fundo Garantidor de Crédito adotou regras que tornam praticamente inexistente esta seguranca aos

RPPS devido ao poder (tamanho) de investimento que este segmento dispde.

21.8 Poupanga- Art. 79, VI, b

O investimento foi permitido neste tipo de investimento, ressalvado a questdo de rendimento
acima que deve ser observado antes de cada investimento e também o risco de crédito envolvido, pois o
FGC - Fundo Garantidor de Crédito adotou regras que tornam praticamente inexistente esta seguranca

aos RPPS devido ao poder (tamanho) de investimento que este segmento dispde

21.9 Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior — Art. 72 VI.

Os investimentos nessa rubrica serdo realizados somete a partir da avaliacdo da nota de risco do
FIDC e analise setorial de originardo dos recebiveis, existe a necessidade a analise prévio da ALM, além
disto , existem sérias restricdes na analise destes produtos inseridas pela Resolugdo CMN 4604/17. O
investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser praticamente impossivel — pelas regras atuais

—que o RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislacdo em vigor para os RPPS.

21.10 Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VII, b.

Este tipo de valor mobilidrio é aquele mais ariscado dente os fundos de renda fixa, em razdo, de
poder te der até 100% da carteira em ativos de crédito privado. Desta forma é avaliado o limite por
emissor dos ativos componentes da carteira do fundo, a obrigatoriedade de analise de risco (RANTING)

por crédito individual, além das demais analises que se fizer necessério. Também neste tipo de produto,
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inovacdes foram inseridas pela 4064/17, no que tange a qualidade (tipo) de emissor do ativo de crédito
que poderdo fazer parte da carteira. Tal verificacdo deverd ser realizada por ocasido de cada
investimento. O investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser praticamente impossivel —
pelas regras atuais — que o RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislacdo em

vigor para os RPPS.

21.11FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, c

Por ser ativo de longuissimo prazo, antes de cada investimento, deve ser objeto de andlise de
esterilizagdo de passivo (ALM), além da andlise de risco do negdcio a ser investido visto que estes
recursos sdo direcionados para infraestrutura, segmento que é de altissimo risco de finalizacdo da obra
com consequente risco de desinvestimento. E ainda ativo de altissimo risco de crédito. O investimento
foi autorizado por este Conselho, com a ressalva que, todas as informacdes acima descritas devam ser

analisadas em detalhes antes de cada investimento.

21.12 Fl de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 acées - Art. 82, |, a.

Quando aprovados na PAI, sdo os mais utilizados em razdo de estarem atrelados aos indices
divulgados pela B3 — Bolsa Brasil e Bacdo. O investimento em renda varidvel, em particular acGes foi
autorizado por ser este um segmento que pode apresentar bom rendimento no exercicio de 2021.

Porém, devem-se respeitar todos os pré-requisitos da legislagdo em vigor.

21,13 Fl de Acdes - Geral - Art. 82, I, a

E um tipo de fundo mais agressivo que o fundo referenciado, ndo tendo a obrigacdo de devolver
0 benchmark dado pelos indices da bolsa de valores, dando ao gestor destes fundos de investimentos
mais flexibilidade na escolha das agBes. O investimento em renda varidvel, em particular acdes foi
autorizado por ser este um segmento que pode apresentar bom rendimento no exercicio de 2021.

Porém, deve-se respeitar todos os pré-requisitos da legislacdo em vigor.

21.14 Fl Multimercado — Aberto - Art. 89, Ill.

Essa rubrica permite diversificacdo da carteira buscando atingir a meta atuarial. Entretanto e um

segmento de altissimo risco uma vez que a instru¢gdo CVM 555/14 permite que tais produtos invistam
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em outros fundos das mais variadas categorias de investimentos disponiveis no mercados de capitais
brasileiros.

Caso o regulamento do fundo sob analise permita crédito de emissdo privada na carteira, deve-se
observa o contido na Resolugdo CMN 3922/10 e suas alteracdes posteriores.
O investimento foi autorizado por este Conselho, porém, com as ressalvas:

e Que tipo de fundo multimercado;

e Ha ou ndo crédito privado e, quem é o emissor;

e Ha ou ndo investimento no exterior;

* Ha ou ndo alavancagem.
Respondidas as questdes acima, e observando-se a legislagdo em vigor e conferindo se o produto esta

adequado as normas dos RPPS, passa-se a analisar cada investimento de forma individual.

21.15Fl em Participagdes - Fechado - Art. 89, IV, a.

Este e um segmento de acesso por parte das empresas ao mercado acionério brasileiro, portanto
trata-se de private equity (investimentos em acgdes de companhias emergentes) que necessitam de
aporte financeiro. Nesse sentido a analise mercadoldgica e de fundamental importancia, seguido da
analise rigorosa de crédito dos sécios da empresa investida. A restricdo para este tipo de produto para
o0s RPPS é bastante grande. O investimento foi autorizado cabendo a Diretoria Executiva observar todos

0s pontos antes da realizagdo do investimento.

21.16 Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, b.

Buscar, através da aplicagdo dos recursos, de acordo com o Art. 32 da Resolu¢do CMN n2 3.922,
de 25 de novembro de 2010, uma rentabilidade igual ou superior & meta atuarial (IPCA + 6% a.a.),
aproveitando as oportunidades surgidas nos diversos subitens do segmento imobilidrio. Antes do
investimento neste tipo de produto, observar os diversos pré-requisitos contidos na Resolugdo CMN
4604/17. A restrigdo para este tipo de produto para os RPPS é bastante grande. O investimento foi

autorizado cabendo a Diretoria Executiva observar todos os pontos antes da realizacdo do investimento.
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21.17FI Agdes — Mercado de Acesso — Art. 82, IV, c.

O mercado de acesso € “porta de entrada” de empresas de capital fechado ao mercado de capitais.
Esta possibilidade é reservada para empresas que pretendem ter seus valores mobilidrios negociados na
B3, porém, ainda ndo desenvolveram ou estdo em processo de desenvolvimento de IPO. E um mercado
com baixissima liquidez e hd ainda o risco adicional em raz3o da empresa ndo ter tradicdo no mercado
de valores mobilidrios. Sendo assim a Resolugdo CMN 3922/10, reserva um maximo de aplica¢do neste

segmento em 5% dos recursos dos RPPS, que deve ser usado com parcimdnia.

21.18Fundo de Renda Fixa — Divida Externa — Art. 92-A, I.

Sdo fundos de investimentos lastreados em créditos contra o Governo Brasileiro. Como o Pais tem
reservas cambiais proximos a USS 380,0 bilh&es, no momento, o risco é baixo. Sio fundos que apesar
de, na sua maioria rendimento em ddlar, ndo devem apresentar grandes retornos uma vez que
usualmente os juros negociados no mercado externo serem menores que os do mercado brasileiro.
Entretanto, em acordos internacionais é constante a renegociacdo dos débitos externos como ocorreu
no Plano Brady. Sendo assim, estas dividas podem ser renegociadas causando prejuizo aos investidores.

Segundo a Resolugdo CMN 3922/10, o limite maximo para investimento é de 10% dos recursos do RPPS.

21.19Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior — Art. 92.A, II.

Fundo de investimento no exterior sdo aqueles que podem deter titulos ou valores mobilidrios de
renda fixa e/ ou de renda varidvel. Sendo assim, é um fundo que havera dificuldades para que as
informagdes sobre a formagdo da carteira no que pese a obrigacdo do gestor seguir as instrucdes
previstas no Tratado de Assuncién. No caso de FIC de Fundos de investimentos no exterior, caberd ao
gestor nacional, diligéncia ao gestor externo quanto as regras da Regulagdo ao qual ele estara
subordinado.

O limite maximo para investimento neste segmento, segundo a Resolucdo CMN 3922/10 é de 10%.

21.20 Fundo de Ac¢Ges BDR Nivel 1 - Geral - 92-A, IlI.

Os BDR's — Brazilian Depositry Receipts, baseados na Resolucdo CMN 2318/1996, sio certificados

representativos de valores mobilidrios de emissdo de acBes de companhias abertas com sede no
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a funcionar pelo Banco Central e pela CVM. A condi¢3o da emissdo dos recibos de acgdes por parte da
instituicdo depositdria se baseia no fato de estas acdes estarem custodiadas no exterior por empresas
autorizada a funcionar por Reguladores assemelhadas a CVM e BC. Os BDR’s se classificam em trés
grupos: Nivel I, Nivel Il e Nivel Ill. O de nivel | é negociado exclusivamente no mercado de balcdo,

porém estes recibos sdo negociados diretamente no mercado da B3 como qualquer agéo listada.
Dessa forma, estando todos os Conselheiros devidamente de acordo com os termos acima, subscrevem:

Potirendaba, 10 de Dezembro de 2020.

Aldo Pereita da M unior
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