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1. Introdug¢do e Objetivos

Atendendo a boa pratica de governanca corporativa e a legislacdo em vigor, especialmente a
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolucdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, o Comité de
Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POTIRENDABA, como Orgao
auxiliar na formulacdo e execugdo da sua Politica de Investimentos, para o exercicio de 2017, a
submete a aprovacio do seu oOrgdo superior competente o: Conselho Administrativo
Previdenciario,

Os fundamentos desta Politica de Investimentos estio baseados na crenga de que boas
praticas na gestdo de recursos financeiros previdenciarios, com embasamento técnico e pre
andlise das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro
nacional, sob a otica dos seus riscos, de seus retornos passados, de futuros possiveis, e de
liquidez visando sempre a solvéncia necesséria ao pagamento dos beneficios previdenciarios
existentes e os futuros traduzindo como consequéncia um permanente equilibric atuarial e
financeiro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POTIRENDABA .

2. Cendrio Econémico para o Exercicio de 2017

Internacional

No plano internacional a maior fonte de incertezas estd nos Estados Unidos. A recente eleicdo
presidencial, concluida em 09/11/2016, trouxe muitas oscilagdes aos mercados e pregos dos
ativos. A perspectiva de cumprimento da plataferma de campanha do candidato vencedor,
bem como a formacdo de sua equipe de Governo, ainda devera trazer incertezas e temores
aos mercados mundiais.

Ha incertezas quanto ao momento da iminente elevagdo dos seus juros basicos, pelo Banco
Central Americano (Federal Reserve).

H& incertezas com relacio ao seu crescimento econdmico e, por fim com relagdo as novas
diretrizes politicas de um novo governa.

Dé um modo geral estes aspectos podem continuar a gerar alguns impactos negativos para os
segmentos de renda fixa e varidvel no Brasil.

Nacional



Taxa SELIC:

Em outubro de 2016, apds anos de estabilidade no patamar de 14,25%, o COPOM iniciou, por
decisio undnime de seus integrantes, um ciclo de redugdo desta taxa. Adicionalmente o
COPOM entende que este inicio serd com base na maior cautela possivel sobre observando de
forma criteriosa a evolugio da inflagdo (IPCA) e dos demais indicadores econdmicos como os
relativos ao emprego, crescimento industrial, endividamento dos agentes econémicos, de
confianca dos empresarios e também da condugdo da nova politica econdmica americana.

Entdo podemos esperar que as proximas redugBes da Taxa SELIC sejam no mesmo nivel
percentual do primeiro movimento: 0,25 pontos.

Entretanto, esta postura nos indica que os investimentos com estratégia de aguisicdo de
titulos publicos federais e/ou investimentos em fundos de renda fixa com carteiras compostas
exclusivamente por estes titulos continuardo a apresentar rentabilidade satisfataria em 2017,
repetindo assim o ocorrido em 2016,

Inflagdo:

As variacBes anualizadas do IPCA tém mostrado trajetdria de queda, més apas més em 2016,
diante de importantes contribuicSes de itens como servigos e alimentagdo. As redugBes das
expectativas dos agentes econémicos, para o fechamento de 2016, ja témse aproximado do
teto da meta definido pelo Conselho Monetdrio Nacional. O teto da meta € de 6,5% e as
ultimas previstes estavam em 6,84%.

Para 2017 as expectativas sdo de valor acumulado do IPCA tendendo ac centro da meta de
4,5% ao ano. No Boletim FOCUS de 11/11/2018 a expectativa de fechamento do IPCA para
2017 era de 4,93%.

Crescimento Econdmico — PIB:

Ainda segundo o Boletim FOCUS, o PIB em 2016 apresentara significativo valor negativo, em
torno de — 3,37%.

Para 2017 a expectativa é de reversdo do seu valor e assim a expectativa € de um crescimento
de 1,17%

Este dado ja se refietiu na Bolsa de Valores em 2016 com forte valorizagdo do IBOVESPA, Para
2017, diante destas expectativas de crescimento, podemos prever novas valorizacBes deste
indicador e que nos traz um indicativo de investimento no segmento de renda variavel.

Neste cendrio também podem ser esperadas operagfes de langamentos de agdes, de abertura
de capital de empresas e de fusfes e aquisigdes de empresas o gue fortalece também o
crescimento econdmico.



Desemprego:

Este indice fechara o ano de 2016 com um percentual de 12% o que e extremamente elevado
e s& pode ser revertido como consequéncia da ocorréncia do crescimento econdmico

esperado e descrito anteriormente,

Abaixo temos o quadro resumo do Boletim FOCUS de 11/11/2016:
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Consideramos como muito provavel que a rentabilidade da carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POTIRENDABA fique acima da sua meta atuarial
em 2017 em virtude da perspectiva de boa rentabilidade dos titulos publicos federais e da

magnitude de gueda da inflagdo medida pelo IPCA e INPC,

Para tanto seguimos com as seguintes premissas basica que devem nortear os investimentos

em 2017:

No Segmento deRenda Fixa:
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3 - Distribuigo dos Recursos Financeiros Previdencidrios




Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimos o limite minimode 80%
{oitenta por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda fixa. Dentro deste limite
minimo observaremos também:

= Aplicagbes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais;

e Aplicagbes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteira formada
exclusivamente por titulos plblicos federais;

* Reduzir e evitar novas aplicag@es financeiras que impliguem em exposicdo a risco de
crédito privado;

¢ Nao atribuir limite para fundos de crédito privado e FIDCs abertos e fechados:

* Reduzir a0 minimo necessario para as despesas correntes as aplicactes indexadas ao
CDl;

Diante do quadro de incertezas que afetam a economia brasileira, onde destacamos como
mais significativos o elevado nivel de desemprego que deve se manter em 2017, considerdvel
nivel de endividamento das empresas e familias, minimos niveis de redugdo da taxa de juros e
custos de financiamento, das dificuldades enfrentadas pelo segmento de construcdo civil,
petroleo e gds, e dos que precisam de financiamentos e aumento significativo dos pedidos de
recuperagdo judicial das empresas privadas de diversos setores da economia, os fundos de
crédito privado e os FIDCs ndo serdo contemplados com um limite nesta politica de
Investimento. Havendo o desejo de investimento nestas categorias de fundos, esta politica
devera ser revista e assim contara com uma ampla discussdo e solidarizacio da
responsabilidade no estabelecimento de limite e efetiva aplicacdo de recursos.

No Segmento Renda Varidvel:

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimos o limite méximo de20%
(vinte por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda varidvel, Dentro deste
limite minimo observaremos também:

¢ Aumentar aplicagGes no segmento;

¢ Dar preferéncia a fundos enquadrados no Artigo 82, Incisa lll;

« Nao disponibilizar limite de aplicacdo para fundos multimercado - Artigo 82, Inciso IV:

¢ Ndo disponibilizar limite de aplicacdo para fundos estruturados deste segmento como
(FIPs — Artigo 82, Inciso V e Flis — Artigo 89, Inciso VI,

Diante do quadro de incertezas que afetam a economia brasileira, onde destacamos comao
mais significativos o elevado nivel de desemprego que deve se manter em 2017, consideravel
nivel de endividamento das empresas e familias, minimos niveis de reducdo da taxa de juros e
custos de financiamento, das dificuldades enfrentadas pelo segmento de construcdo civil e
outros como petroleo e gas e que dependam de fianciamentos e aumento significative dos
pedidos de recuperagdo judicial das empresas privadas de diversos setores da economia, os
fundos multimercados, Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs) e Fundos Imabilidrios
(Fll) ndo serdo contemplados com um limite nesta politica de investimento. Havendo o desejo
de investimento nestas categorias de fundos, esta politica deverd ser revista e assim contara
com uma ampla discussio e solidarizacdo da responsabilidade no estabelecimento de limite e
efetiva aplicacdo de recursos.



Abaixo segue guadro com os percentuais de alocagdo distribuidos conforme a Resolucdo
3.922/10:
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Fl em Farticipag@es - fechado - Art. 82, V 5 0
Fl Imabiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, V| g 0
= ! -L:-—_-_-___:
Total Geral 100 335




No segmento de Imoveis:

Observando-se o artigo 92 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, os investimentos diretos no
segmento de imdveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugdo, estas
s6 serdo efetuadas, exclusivamente, com 0$ terrenos ou outros imoveis vinculados por lei a
este Regime Prdprio de Previdéncia Social.

Os imoveis repassados ao RPPS, pelo Municipio, atraves de Lei, deverdo estar devidamente
registrados em Cartorio de Registro de Imdveis, livres de quaisquer dnus ou gravame, & possuir
as certiddes negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano = IPTU
ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural = ITR.

Os imdveis, ainda conforme a Resolugdo 3.922/10 poderdo ser utilizados para a aquisicdo efou
integralizacdo de Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios, cujas cotas sejam negociadas
em Bolsa de Valores.

4. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do RPPS, conforme definido nesta politica
de investimentos também deverd servir de parametro para a meta atuarial utilizada na
avaliacdo atuarial, Fica estipulada entdo a expectativa de retorno igual a nossa meta atuarial
que & igual a variagdo do INPC + 6% de juros ao longo do ano de 2017.

5. Objetivo da Gestdo

O modelo de gestdo adotado, € o de gestdo propria.

A meta de rentabilidade gue sera perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera
de, no minimo, igual a nossa meta atuarial,

A tolerancia a riscos, notadamente aos de crédito privado e liquidez sera igual a zero para
navos investimentos e, no caso dos investimentos nos Artigos 72, Incisos VI e VIl e Artigo 8¢,
Incisos IV, V e VI serdo mantidos nos valores que estiverem sendo utilizados na data de
aprovacdo desta politica de investimentos.

O risco de mercado, inerentes dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e de menor
poder de gestdo por parte dos gestores e do Comité de Investimentos serdo controlados e
acompanhados sistematicamente e deverdo ser esclarecidos e compreendidos em casos de
significativas volatilidades, positivas e negativas, Junto com a nossa Consultoria de
Investimentos.

A metas para o5 custos administrativos decorrentes dessas decisGes serdo verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlacdo com a meédia praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.



Sera permitida a manutengdo ou contratacdo de consultorias de investimentos para auxiliar na
definicdo dos investimentos e obrigagles legais, desde que a consultoria seja credenciada e
devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comissdo de Valores Mobillarios, além de
apresentar todas as certiddes atualizadas e de que, mediante pesguisa, fique assegurado que
esta manuten¢io ou contratagdo observa os principios da boa administragdo publica e
elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e ausencia
de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil. da Comissdo de Valores Maobiliarios ou
de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

6. Estratégio de Formagdo de Pregos — Investimentos e Desinvestimentos

Os critérios @ metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisoes dejnvestimentos
em ativos passardo pelas seguintes etapas: a) recebimento de representantes das instituicdes
ofertantes e prestadoras de servios dos fundos de investimentos; b) credenciamento destes,
com base na legislagdo em vigor,no caso de manifestacdo de interesse de investimento por
parte do comité de investimentos; ¢) solicitacdo de relatério a nossa consultoria de
investimentos; d) reunido do Comité de Investimentos para votagac de seus membros quanto
a oportunidade de aplicagdo de parcela dos recursos financeiros.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificagac de risco de crédito
desenvolvida por agencia classificadora de risco (rating), em funcionamento no Brasil, serao
considerados como grau minimo atribuido as modalidades de investimentos ou ativos
integrantes de sua carteira, conforme determinado na legislac3o, as mesmas notas atribuidos
aos titulos publicos representativos da divida publica soberana brasileira e, inicialmente
atribuidos pelas seguintes agéncias: Standard & Poors, Moody’s e Fitch Rating. A aceitacdo de
classificacio de risco de crédito por outras agéncias devera ser definida em proposigdo do
comité de investimentos com aprovac3o formal e alteragdo desta politica de investimentos
realizada em reunido do seu Grgdo superior competente, o seu Conselho.

Os critérios e metodologlas adotadas nas andlises Qque orientem as decisdes
dedesinvestimento de ativos passardo pelas seguintes etapas; a) identificacdo de aplicagbes
com rentabilidade insatisfatdria em relagdo ao seu benchmark g/ou a nossa meta atuarial no
primeiro semestre de 2017; b) no relatério semestral a nossa consultoria de investimentos
destacara os investimentos que se enguadram nestes aspectos; c) sera solicitada uma reunido
com um representante da instituicdo gestora para obtencdo de esclarecimentos; d) em
reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serag analisados para serem decididos,
por votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / tatal do investimento,

Nos casos dos investimentos cujos riscos de crédito e liquidez sejam significativos e nao foram
contemplados com limites nesta politica de investimentos somente poderdo ser alterados
diante de boas alternativas de investimentos assim consideradas aquelas apds andlise do
Comité de Investimentos e devidamente aprovadas em todas as instancias de decisdo, sempra
tendo como subsidio da decisdo o relatério da nossa consultoria de investimentos,



7. Comité de Investimentos

Antes de quaisquer aplicagbes, o Comité de Investimentos deste RPPS deverd ter aprovado o
credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadares de servicos, verificando aspectos
como: enguadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo e demais parimetros
definidos em legislacdo.

0 Comité de Investimentos sempre verificara a comparacdo dos investimentos com sua meta
atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatéria, ou inadeguadas ao
cenario econdmico, visando possiveis indicacbes de solicitagdo de resgate,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
cperacionalizacdo e execucao da Politica de Investimentos 2017 deste RPPS.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecdo de prestadores de servicos, o
comité de investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS
519 alterada pela Portaria 440/13.

Ainda dentro de suas atribuicdes destacam-se:
| - Garantir o cumprimento da legislagao e desta politica de investimentos;
Il - Avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;
Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos,;
IV - Observar a rentabilidade dos recursos;

V' - Garantir a gestdo etica, legal e transparente dos recursos financeiros
previdenciarios;

VI = Manter relacionamento proximo a consultoria de investimentos contratada.

Sua atuacdo sera baseada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas e relatorios de sua consultoria de investimentos,

Esses relatdrios serdo elaborados trimestralmente e ter8oc como objetive principal
acompanhar as aplicagfes de seus recursos, Ainda a nivel de acompanhamento didrio e mensal
estara disponibilizado, pela consultoria de investimentos contratada um sistema eletrnico
online para tal finalidade.



Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do, sempre gque solicitados,
para o Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de
Administracdo e demais drgdos fiscalizadores.

8. Consideracdes Finais

As vedacOes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPSs na
Resolugdo 3.922/10 e suas alteragdes, assim definidas:

Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos
recursos do RPPS.

As empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanca, nao tenham controle
societdrio detido pelo Estado.

As aplicacbes em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituicdo financeira, ndo podem
exceder a 25% do patrimbnio da emissora.

Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverdo respeitar o limite
maximo de 30% dos recursos do RPPS.

Os recursos destinados aos ativos citados na resolugdo 3922/2010 com redagdo dada pela
4.392/2014 no art. 72, incisos lll e IV, e art. 89, Inciso |, ndo podem exceder a 20% (vinte por
cento) das aplicagBes dos recursos do regime préprio de previdéncia social,

O total das aplicagBes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimdnio liquido do fundo,

Esta vedado aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operacées com derivativos, a ndo ser aquelas para protecao
da carteira de fundos de investimentas, ainda assim limitadas a uma vez o patrimdnio liquido
do fundo.

Esta vedado investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados,



Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de
operagdes do tipo day-trade.

Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras
gue ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
maximo defasado de cinco dias (teis da data do fechamento do més, ou da data do
investimento, ou ainda da data da solicitac3o.

Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
| credito ou outros ativos gue n3o os previstos na Resolugdo 3922/2010.

E vedado também aplicacio em fundos multimercados com investimento no exterior,
conforme trata nota técnica 07/2014/CGACI/ DRPSP/SPPS/MPS.

As informagBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverio ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Diante da exigéncia contida no art. 42, incisos I, II, Ill e IV, paragrafo primeiro e segundo e
ainda, Artigo 52 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devers ser
disponibilizada no site deste RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacdo, ou em outros canais oficlais de comunicacdo com os assistidos e a sociedade
municipal.

A presente Politica de Investimentos serd revisada na sua vigéncia (2017), caso seja necessaria
a alteragdo de limites ora estabelecidos ou adequacdo a legislacdo, a contar da data de sua
aprovacdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a posteriormente levada a
apreciacdo do orgdo superior competente deste RPPS.

Complementam esta Politica de Investimentos, ata da reunido do érgio superior competente
que aprovara esta politica de investimentos para 2017 assinada por todos os seus membros
presentes.

Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também devers
ser assinado;

1) Pelo representante do ente federativo:
2) Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

3) Pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovacio e execucdo desta Politica de

Investimento



Deverdo estar certificados os responsdveis pelos investimentos do RPPS e a maioria dos
integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagdo organizado por
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteudo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n? 519, de
24 de agosto de 2011,
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