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1      fntroduc5o

lnstituto de  Previd€ncia  Municipal  de  Potirendaba
Rua  Acliiles  Ma{`'ezi,  n°  704  -Cen{ro  -CEP   15 }05-COO  -Tel,i i 7)  3249-2525

CNP|:  07. 581.0267`0001 -10  .  Potirendaba  -SP.

E-in.lil:ipr€nipo@po{ireiiiiab.1.sp.gov.bf

0  lnstituto  de   Previdencia  Municipal  de  Potirendaba  -  IPREMPO,  €  constituido  na

forma  da  legislacao  pertinente  em  vigor,  com  carater  n5o  econ6mico  e  sem  fins  lucrativos,

com autonomia administrativa e financeira. Sua func5o € administrar e executar a previdencia

social  dos  servidores,  conforme  estabelece  a  Lei  Complementar  N9  003  de  14  de  julho  de

2005 e a Resolu€ao CMN ng 3.992/2010 e posteriores alterag6es, que contem as diretrizes de

aplica€5o dos recursos garantidores do plano de beneffcio administrado pelo  Regime  Pr6prio

de Previdencia Social. A presente Politica de lnvestimentos (P.I.) foi discutida e aprovada pelo

Conselho  Administrativo  do  lnstituto  de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba    na  reuniao

ordinaria n9 09/2018, que ocorreu em 27/09/2018.

2      Defini€6es

Ente Federativo:  Municfpio de Potirendaba, Estado de S5o Paulo

Unidade Gestora: lnstituto de Previdencia Municipal de Potirendaba

CNPJ: 07.581.026/0001-10

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00%

Categoria do lnvestidor: Geral
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MUNICIPAL  DE  POTIRENDABA

Instituto de Previd€ncia  Municipal de Potirendaba
RUG  Acliiles  Malvezj,  it`  704  -Centro  -CEP   I 5 !05-000  -T€lj 17)  3249-2525

CNP]:  07. 581.026/0001 -10  -Po{irendaba  -5P.

E-mail:  ipr€mpo@pQtire!idah`i.sp.gov.bl.

3      Gest5o previdenciaria (Pr6 Gest5o)

A ado€5o das  melhores  praticas de  Gest5o  Previdenciaria,  de  acordo  com  a  Portaria

MPS  N9  185,  de  14 de  maio de  2015, tern  por objetivo  incentivar o  lnstituto de  Previdencia

Municipal   de   Potirendaba   a   adotar   melhores   praticas   de   gest5o   previdenciaria,   que

proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparencia no relacionamento

com   os  segurados  e  a   sociedade.  Tal   ado€ao  garantira   que  os  envolvidos  no   processo

decis6rio do  lpREMPO  cumpram  seus  c6digos  de  conduta  pr€-acordados  a  fim  de  minimizar

conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bern definidas, compete ao Comite de lnvestimentos,

a  elaboragao  da   Politica  de  lnvestimento  (P.I.),  que  deve  submete-la  para  aprova€ao  ao

Conselho  de Administrag5o,  o  agente superior nas defini€6es  das  politicas  e  das estrat6gias

gerais da lnstitui¢5o.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.I.  estabelece os princfpios e as diretrizes a

serem   seguidas  na  gest5o  dos  recursos  correspondentes  as  reservas  t€cnicas,  fundos  e

provisoes,   sob   a   administrac5o   deste   lpREMPO,  visando  atingir  e   preservar  o  equilibrio

financeiro e atuarial e a solvencia do plano.

As  diretrizes  aqui  estabelecidas  s5o  complementares,  isto  e,  coexistem  com  aquelas

estabelecidas  pela  legisla§ao  aplic5vel,  sendo  os  administradores  e  gestores  incumbidos  da

responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que n5o estejam transcritas neste

documento.

4     Comite de lnvestimentos
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Instituto de  Previd€ncia  Municipal  de  Potirendaba
RLi`]  Acliiles  Malvezi,  na  704  -Centro  -CEP   15105~000  -Tel.( I  7}  3249-2525
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De acordo com a Portaria MPS ng 440/13 e o Decreto N9 2.651 de 10 de dezembro de

2013,  o  Comite  de  lnvestimento  do  lnstituto  de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba  i

formado      por      membros      indicados      pelo      poder      executivo,      possuindo      carater

consultivo/deliberativo.    0    fato    de    em    sua    composi¢5o    estarem    presentes    pessoas

tecnicamente    preparadas    permite    que    o    mesmo    seja    responsavel    por    zelar    pela

implementac5o  desta  Politica  de  lnvestimento  e  realizar  recomendac6es  junto  a  Diretoria

Executiva   e   ao   Conselho   de   Administra€ao.   Neste   colegiado,   podem   ainda   participar

especialistas   externos   para   auxiliar   em   decis6es   mais   complexas   ou   de   volumes   mais

representativos.

0  comite  de  investimento  e  formado  por  03  membros.  A  maioria  dos  membros  do

comite s5o certificados conforme disposto a seguir:

Certifica¢ao Quantidade de Membros
Certificados

Certificac5o Profissional ANB]MA 2
- Serie 10 (CPA - 10)

0 lnstituto de  Previdencia Municipal de Potirendaba deve sempre atentar para a data

de   vencimento   das   certificag6es   acima,   pois   se   n5o   houver   a   maioria   do   Comite   de

lnvestimentos    certificada,    perdera,    no    dia    seguinte,    o    Certificado    de    Regularidade

Previdenciaria (CRP).

5      Consultoria de lnvestimentos

A  consultoria  de  investimentos  ter5  a  fung5o  de  auxiliar  o  lnstituto  de  Previdencia

Municipal  de  Potirendaba  no  acompanhamento  e  monitoramento  do  desempenho  do  risco

de  mercado  e  do  enquadramento  das aplicac5es  dos  recursos,  de  acordo  com  o Art.  18  da

Resolu€ao  CMN  n9  3.922  e  alteraG5es.  Essa  consultoria  devera  ser  cadastrada  junto  a  CVM
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tlnica  e  exclusivamente  como consultora  de valores  mobiliarios e seguir o  determinado  nos

incisos I,11  e Ill do respectivo artigo.

6        Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao

longo  do tempo,  a  seguran€a,  Iiquidez  e  rentabilidade  adequadas  e  suficientes ao  equilibrio

entre  ativos  e  passivos  do  o  lnstituto  de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba,  bern  como

procuram evitar a exposicao excessiva a riscos para os quais os premios pagos pelo mercado

n5o sejam atraentes ou adequados aos objetivos tra§ados.

Esta  P.I.  entrara  em  vigor  em  01  de janeiro  de  2019.  0  horizonte  de  planejamento

utilizado na sua elabora€ao compreende o periodo de  12 meses que se estende de janeiro a

dezembro de 2019.

Esta  polftica  esta  de  acordo  com  a  Resolu€5o  CMN  n9  3.992/10  e  altera€6es  e  a

Portaria   MPS   n9   519/11   e   altera§6es   que   disp6em   sabre   as   aplica€6es   dos   recursos

financeiros   dos   Regimes   Pr6prios   de   Previdencia   Social   institufdos   pela   Uniao,   Estados,

Distrito Federal e Municfpios bern como parametros mfnimos para as alocac6es de recursos e

limites, utilizac5o de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente  este  documento trata  da  metodologia  adotada  para  o  apre€amento

dos   ativos   financeiros   e   gerenciamento   de   riscos,   em   consonancia   com   as   defini€6es

constantes na Resolucao CMN n9 3.992/10 e alterac6es.

Em  havendo  mudan¢as  na  legisla€5o  que  de  alguma  forma  tornem  estas  diretrizes

inadequadas,  durante  a vigencia  deste instrumento,  esta  P.I.  e os seus procedimentos ser5o

alterados   gradativamente,   de   forma   a   evitar   perdas   de   rentabilidade   ou   exposicao

desnecessaria  a  riscos,  conforme  defini€6es  constantes  na  Resolu€5o  CMN  n9  3.992/10  e

altera€6es. Caso seja necessario, deve ser elaborado urn plano de adequagao, com crit€rios e

prazos para a sua execuc5o, sempre com o objetivo de preservar os interesses do  lnstituto de
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Previdencia Municipal de Potirendaba, desde que este plano n5o seja contrario ao arcabou€o

legal constituido.

Se   nesse   plano   de   adequa¢ao   o   prazo   de   enquadramento   estabelecido   pelas

disposi£5es transit6rias da  nova  legisla§5o for excedido,  o  lnstituto de  Previdencia  Municipal

de  Potirendaba, devera  comunicar oficialmente a Secretaria de  Previdencia do  Minist€rio da

Fazenda.

7      ModelodeGest5o

A gest5o  das  aplicac6es  dos  recursos  de  acordo  com  o  Artigo  39,  §59,  Inciso  11  -   da

Portaria  MPS  n9  519/11  e  altera€6es  do  lnstituto  de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba,

sera   pr6pria,   ou   seja,   o   lnstituto   de   Previdencia   Municipal   de   Potirendaba,   realizara

diretamente a execu€5o da  P.I.  de sua carteira,  decidindo sobre as alocac6es dos recursos e

respeitados os parametros da legisla€ao e definidos nesta P.I.

8      Segrega€5ode Massa

0 lnstituto de Previdencia Municipal de  Potirendaba, n5o possui segregac5o de massa

do seu plano de beneffcios.

9      Meta de Retorno Esperado

Para  o  exercicio  de  2018  o  IPREMPO  preve  que  o  seu  retorno  esperado  sera  de  no
minimo o  fndice de infla¢5o, lNPC acrescido de uma taxa de juros de 6,00%.
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A escolha do lNPC justifica-se devido ao fato de este ser o mesmo indice de pre€os que
a  Prefeitura  utiliza  para  conceder  a  reposi¢5o  inflacionaria  anual  do  salario  dos  servidores,
como forma de coerencia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e
do ativo atuarial

A  escolha  da  taxa  de juros  escolhida,  6%a,a.,  justifica-se  devido  ao  fato  de  esta  ser
uma  taxa  de  juros  compati'vel  com  o  crescimento  do  seu  passivo  atuarial,  como  forma  de
coerencia  para  evitar  descasamento  entre  o  crescimento  do  passivo  atuarial  e  do  ativo
atuarial.

10    Aderencia das Metas de Rentabilidade

As  metas  de  rentabilidade  definidas  no  item  anterior  estao  aderentes  ao  perfil  da

carteira de investimento e das obriga€6es do plano.

Verificamos  que  a  meta  atuarial  do  lpREMPO  conforme  abaixo  tlltimos  tres  anos  as

seguintes taxas:

2015:   17,31%

2016:   12,66%

2017:     9,12%

\   Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos l]ltimos tres anos esta aderente

a meta de rentabilidade escolhida, conforme o hist6rico abaixo:

2015:  19,26%

2016:  17,04%

2017:  12,12%
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11    Carteira Atual

lnstituto de  Previd€ncia  Municipal  de Potirendaba
RUE  Acliiles  Mal\'ezj,  n°  704  -Centro  -CEP   15105-000  -Tel.i 17)  3249-2525

CNP}:  07. 58 i .026/coo i -I 0  -Potirendab3  -SP.

E-ni.lil:  iprempo@po{il.€iid`ib.1.sp.go`'.br

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de aloca€5o assim

como os limites legais observados por segmento na data 02/09/2018.
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lnvestimentos Estruturados

12   Aloca€ao de recursos e os limites par segmento de ap]icac§o

A analise  e avalia€ao das adversidades e das oportunidades,  observadas em cenarios

futuros, contribuem para a formacao de uma vis5o ampla do lpREMPO e do ambiente em que

este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

0  grau  de  maturacao,  suas  ?specificidades  e  as  caracteristicas  de  suas  obriga€5es,

bern como o cenario macroecon6mico, d6terminam as seguintes diretrizes dos investimentos:

/   A aloca€ao dos recursos nos diversos segmentos;
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/    Os   limites   maximos   de   aplica€ao   em   cada   segmento   e   prazos   de   vencimentos   dos

investimentos; e

/   A  escolha  por ativos  que  possuem  ou  nao  amortizag6es  ou  pagamento  de juros  peri6dicos,

dentre outros.

13     Cenario

A  expectativa   de   retorno  dos  investimentos  passa   pela   definic5o  de   urn  cenario

econ6mico   que   deve   levar   em   considerac5o   as   possiveis   varia¢6es   que   os   principals

indicadores podem sofrer.

0  cenario utilizado corresponde ao  Boletim  Focus (21/09/2018)  que representa  a media das

expectativas dos principais agentes de mercado.

/C'
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Nesse  cen5rio  exposto  acima,  o  lnstituto  de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba

esta com a sua carteira de investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar

a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos investidos e se manter aderente tambem

a meta de rentabilidade proposta.

As  discuss6es  da   Reforma   da   Previdencia   no   Congresso   Nacional   constituem   urn

importante ponto de atenc5o para o lnstituto de Previdencia  Municipal de Potirendaba, com

a sua possivel aprovacao podendo afetar o lpREMPO de duas maneiras:

1-   A sua aprova€ao podera diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da economia, fazendo

com  que  nesse  cenario  seja  efetuada  a  revisao  da  meta  de  rentabilidade  atual  e  para  os

futu ros exercl'cios;

2-   A aprovafao da  reforma tera impacto importante no passivo atuarial do  lpREMPO, fato este

que  tambem  acarretara   uma  revis5o  da   meta  de  rentabilidade  atual  e  para  os  futuros

exercfcios.

14    Aloca§ao objetivo

A tabela a seguir apresenta a aloca€5o objetivo e os limites de aplica€5o em  cada urn

dos segmentos definidos pela Resoluc5o CMN  ng 3.922/2010 e alterac6es.  Essa aloca€5o tern

como intuito determinar a alocac5o estrat€gica a ser perseguida ao longo do exercfcio desta

Polftica de lnvestimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
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TftLIlos utblicos

Fundos loon Titulos Ptililicos - Referenciado

Fundo§ de indice 100% Titulos mblicos -Referenciade

Operagivs Compromissada§

Fundos Renda Fixa Refel'enciados

Fundos de l'ndlce Renda Flxa Referenclados

Fundos de Renda Fixa

Fundos de indice de Renda Fixa

Letras lmobi li5rias Garantidas

Cfdula de Oep6sito Bancarlo

poupanca

Cth Senior de FIDC

Fundes Renda Fixa nciedito Privado"

I:undo de Deberfures

Fundos de Ag5es Referen ciados

Fu ndos de indices keferenciades

Fundo§ de A§6es

Fundas de indice de Agiv
Fundos Multimercados

Fundos de Partlcipagives

Fundos de lnvestimentos lmobili5rios

0%X

0%                                  95%

0%X

0%X

0%X

0%X

0%5%

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

0%X

Art. 79, I, „a"

Art. 79,  1'  "b"

Art.  79,  I,  „cq

Art.  79,  11

Art.  7Q'  Ill,  „a"

Art-  79,  111'  „b„

Art. 79, lv' "a"

Art. 7g, iv, °b"

Art-79, V, "b„

Art. 79, V|, "ad

ArL 79, Vl, ''b"

Art. 79, Vll, "a"

Art.  79, Vll,  ''b"

Art. 79' Vll,  l'c"

Art.  8Q,  1'  „a"

Art. 89'  I, „b„

Art.  8Q`  11,  „a"

Art. 8Q' ,,, „b„

Art.  89,  111

Art. 89, lv, "a"

Art. 8Q,  IV, "b"

A   alocac5o   objetivo   foi   definida   considerando   o   cenario   macroecon6mico   e   as

expectativas  de  mercado  vigentes  quando  da  elaborac5o  deste  documento,  conforme  ja

descrito no item 13.

15    Apre€amento de ativos financeiros

Os titulos  e  valores  mobiliarios  integrantes  das  carteiras  e fundos  de  investimentos,

nos quais o lnstituto de  Previdencia  Municipal de Potirendaba aplica seus recursos devem ser

marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos

pela portaria MPS ng 65 de 26/02/2014), de acordo com os crit6rios recomendados pela CVM,

pela ANBIMA e definidos na Resolugao CMN n9 3.992/10 e altera€6es.

0  metodo  e  as  fontes  de  referencia  adotados  para  apre€amento  dos  ativos  pelo

lnstituto  de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba  sao  os  mesmos  estabelecidos  por

custodiantes e est5o disponiveis no Manual de apre€amento do custodiante.
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E  recomendado  que  todas  as  negociac5es  sejam  realizadas  atrav6s  de  plataformas

eletr6nicas  e  em  bolsas  de valores  e  mercadorias  e  futuros,  visando  major transparencia  e

maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi€5o direta de titulos ptiblicos federais 6 de fundamental importancia

que  no  ato  da  compra  sejam  observadas as taxas indicativas e  respectivos  Pre€os  Unitarios

(PUs)    divulgados  diariamente  pela  ANBIMA  e,  ainda,  que  alem  de  efetuar  a  compra  em

plataformas  eletr6nicas  e,  consequentemente,  custodiar  os  mesmos  atrav€s  do  CNPJ  do

lnstituto de  Previdencia  Municipal  de  Potirendaba  no SELIC (Sistema  Especial  de  Liquidac5o e

Cust6dia), n§o esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do criterio contabil que o titulo

sera registrado ate o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado na curva,

pela  sua taxa  de  aquisicao.  Se o  lpREMPO tiver efetuado  o  Estudo  de A[M,  € imprescindivel

que os titulos ptlblicos sejam marcados na curva.

16     Gest5ode Risco

Em  linha  com  o  que  estabelece  a  Resolu€ao  CMN  n9  3.922/2010  e  alterae6es,  este

t6pico  estabelece  quais  serao  os  criterios,  pars metros  e  limites  de  gestao  de  risco  dos

investimentos.   0   objetivo   deste   t6pico   6   demonstrar   a   analise   dos   principais   riscos

destacando a importancia de estabelecer regras que permitam  identificar, avaliar, mensurar,

controlar e  monitorar os riscos aos quais os recursos do  plano est5o expostos, entre eles os

riscos de mercado, de credito, de liquidez, operacjonal, legal, terceirizac5o e sistemico.

16.1 Risco de Mercado

/ey
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Titulos emitidos por institui€5o nao financeira X X

FIDC X

Tftulos emitidos per jnstituicao financeira X

0    acompanhamento    do    risco    de    mercado    sera    feito    atraves    do    calculo

dovoR(Vo/uec}R;.sk)  por cota,  que estima,  com  base  nos dados  hist6ricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 Vo#

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio

do  calculo  dovcrRpor  cota,  com  o  objetivo  do  IPREMP0  controlar  a  volatilidade  da  cota  do

plano de beneffcios.

0 controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

T  .  ,  ,Ji\L, |h,/Ill

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20%

16.2 Risco de crfedito
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\6.2.1Abordagem Qualitativa

Instituto de  Previd€ncia  Municipal  de Potirendaba
Ru`i  Achiles  Maiv€zi,  n°  704  -C€niro  -CEP   15105~000  -T€l.( 17)  3249-2525

CNP}:  07.581.026/0001 ~ 10  -Potirendaba  -SP.

E-ni.lil:  iprempo@potir€nd3bcl.5p.gov.br

0  IPREMPO  utilizara  para  essa  avalia€ao de  risco  de  cr6dito  os rorr.ngs atribuidos  por

agencia classificadora de risco de credito atuante no Brasil.

Para   checagem   do   enquadramento,   os   tftulos   privados   devem,   a   principio,   ser

separados de acordo com suas caracterfsticas a seguir:

Os tftulos  emitidos  por  instituic6es  nao financeiras  podem  ser  analisados  pelo rcrf/.ng

de  emissao  ou   do  emissor.   No  caso  de  apresentarem   notas  distintas  entre  estas  duas

classifica€6es, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rofi.ng.

Posteriormente,  6  preciso  verificar  se  o  papel  possui  rot/.ng  por  uma  das  agencias

elegiveis e se  a  nota  €,  de  acordo  com  a  escala  da  agencia,  igual  ou  superior a  classifica€ao

minima apresentada na tabela a seguir.

•if;  ;r;I,.,,,.     ,:.y   -`',I  (   `-,;,  J:-,,-::;   ;  -:`   ;,  -,-:.   .-;-I   ,  -"   ,      ';-;,`:  ,`,:   `  -...  ,  r:-    .
--,          -          `        A,            -           `-                                              ,    ,      ,                                                                       -(                   ,          ,                 ---

lL`HI'|,lL   ,  , iLIELE5E5£Eerig-5H-FBie
i          k.  RE •         -,    EI,mF  ,       ,   -,        ,   ,(

:,-                                         -                   `              -                     -j*           -,,                 `

•,/,s:'-/.;,i`,,::,:,\;,^,:`-I:,.(:`-,--,,,-\,-;\;    ,     ,,,-,-):;     ;-       1   (    i--,-i)\`,--      JJ\   -'`   ,-\,`,,..;-     :--7,(   ,`,``-(

•,,'`       :I;                 `       `         J-;-''Fr-I             `             .-,-,'_ =lL`,i,L`[tllit+ JI||,illl[tlli,i

PRAZO - Longo prazo Longo prazo

Standard &Poors brA- brA- brA-

Moody's A3.br A3.br A3.br

Fitch  Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA brA brA

Austin  Rating brAA brAA brAA

LF  Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem roiri.ng igual  ou superior as notas indicadas na tabela

ser5o  enquadrados  na  categoria  grau  de  investimento,  desde  que  observadas  as  seguintes

condi€6es:
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/    Os  titulos  que  n5o  possuem  rofi.ng  pelas  agencias  elegiveis  (ou  que  tenham  classifica€ao

inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

/    Caso  duas  agencias  elegiveis  classifiquem  o  mesmo  papel,  sera  considerado,  para  fins  de

enquadramento, o pior rclf/.ng;

/    No  caso  de ativos  de  credito que  possuam  garantia  do  Fundo  Garantidor de  Credito - FGC,

sera considerada como classificagao de risco de credito a classificac5o dos ativos semelhantes

emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

/    0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rofi.ng vigente na data da verifica§ao da

aderencia das aplica¢6es a politica de investimento.

No  ato  do  Credenciamento  de  cada  urn  dos  gestores  dos  fundos  de  investimentos,

tamb6m sera verificado o rot/.ng de Gestao de cada urn deles.

16.3 Risco de I.Iquidez

0 risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A.   Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigac6es (Passive);

8.   Possibilidade de reduc5o da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham  as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao

8eridos.

A.  Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga€5es (Passive)
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A  gest5o  do  risco  de  indisponibilidade  de  recursos  para  pagamento  de  obriga€6es

depende do planejamento estrat6gico dos investimentos do plano. A aquisi€ao de titulos ou

valores  mobiliarios  com  prazo  ou  fluxos  incompativeis  com  as  necessidades  do  plano  pode

gerar urn descasamento.

8. Redu€ao de demanda de mercado (Ativo)

A  segunda  classe  de  risco  de  liquidez  pode  ser  entendida  como  a  possibilidade  de

redu€ao  ou   inexistencia   de  demanda   pelos  tftulos   e  valores   mobiliarios  integrantes  da

carteira.  A  gest5o  deste  risco  sera  feita  com  base  no  percentual  da  carteira  que  pode  ser

negociada.

0  controle  do  risco  de  liquidez  de  demanda  de  mercado  sera  feito  por  meio  dos

limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), medio (de 30 dias a 365

dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

•),s •,\,,,,I,,,:I-,--

•i,--;`.',i,--`{,,;-:_,-;--,,,---,-.,,,.;I,;---.Sii
•.,        i,`.,,T-I     ,,    ,-,-;,`

„JilJi

I;,`.-;       )
`/ I,I:1t,RE-,

\          `           \\         ,

`,-,-,-,I,y`-,-,      \---              -                  i         (,(       ,y`'S

!i I I I I rlI,I,
•.,       `1, +(     ,     `          ,, (-.

I,

`.-,`;.`

I,,.-,-:*--.-,,i-,,,.:--,I:,;-,,,,-i':|IElf:Ji

De 0 a 30 dias 80%

De 30 dias a 365 dias 0%

Acima de 365 di as 0%

16.4 Risco Operacional
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Risco  Operacional   6  a  possibilidade  de  ocorrencia  de  perdas  resultantes  de  falha,

deficiencia   ou   inadequa€ao   de   processos   internos,   pessoas   e   sistemas,   ou   de   eventos

externos.  Dessa forma  a gest5o desse  risco sera  a  implementag5o de  asses que garantam  a

adocao   de   normas   e   procedimentos   de   controles   internos,   alinhados   com   a   legisla€5o

aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

/   A definic5o  de  rotinas de  acompanhamento  e  analise  dos  relat6rios  de  monitoramento  dos

riscos descritos nos t6picos anteriores;

/   0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decis5o de investimentos;

/   Acompanhamento   da   forma€ao,   desenvolvimento   e   certificacao   dos   participantes   do

processo decis6rio de investimento; e

/    Formalizacao e acompanhamento das atribui€6es e  responsabilidade de todos os envolvidos

no processo planejamento, execug5o e controle de investimento.

/    Fazer adesao do lpREMPO ao Programa de Moderniza€ao do Pro -Gest5o ao nivel 1;

16.5Risco de Terceiriza€ao

Na administra€ao dos recursos financeiros ha a  possibilidade de terceiriza€5o total ou

parcial   dos   investimentos   do   lpREMPO.    Esse   tipo   de   opera€ao   delega   determinadas

responsabilidades   a   gestores   externos,    por6m    n5o   isenta   o   lpREMP0   de   responder

legalmente perante os 6rg5os supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto,  o  modelo de terceirizac5o  exige que o  IPREMPO tenha  urn processo

formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme defini¢6es

na   Resolu€ao   CMN   n9   3.922/10   e   alterac6es   e   demais   normativos   da   Secretaria   de

Previdencia  do  Ministerio  da  Fazenda.  No  Credenciamento,  o  procedimento  de  selegao  de

gestores pelo lpREMPO deve conter hist6rico, justificativas, documenta€ao relacionada, entre

Outros.
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16.6 Risco Legal
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0   risco   legal   esta   relacionado   a   n5o   conformidade   com   normativos   internos   e

externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuac6es, processos judiciais ou

eventuais questionamentos.

0  controle  dos  riscos dessa  natureza,  que  incidem  sobre  atividades  e  investimentos,

sera feito por meio:

/    Da    realizacao   de   relat6rios   de   camp/i.aince   que   permitam   verificar   a   aderencia   dos

investimentos as diretrizes da legislacao em vigor e a politica de investimento, realizados com

periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do lpREMPO;

/    Da utiliza€5o de pareceres jurfdicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sist€mico

0  risco  sistemico  se  caracteriza  pela  possibilidade  de  que  o  sistema  financeiro  seja

contaminado por eventos pontuais, como a falencia de urn banco ou de uma empresa. Apesar

da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele n5o deve ser relevado. E importante que ele

seja  considerado  em  cenarios,  premissas  e  hip6teses  para  analise  e  desenvolvimento  de

mecanismos de antecipac5o de a€6es aos eventos de risco.

Para  tentar  reduzir  a  suscetibilidade  dos  investimentos  a  esse  risco,  a  aloca¢5o  dos

recursos  deve  levar  em  considera€ao  os  aspectos  referentes  a  diversifica€5o  de  setores  e

emissores,   bern  como   a   diversifica€ao  de  gestores  externos  de  investimento,  visando  a

mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em urn evento de crise.

.„
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17     Considera§6es Finais

Instituto de  Previd€ncia  Municipal  de Potirendaba
Rtia  Achiles  Ma!\i'ezi,  na  704  -Cemi.o  ~  CEP   15105-GOO  -Tell( 17)  3249-2525

CNP}:  07.581.026/0001 -10  .  Po{irendaba  -SP.

E-in.lil:  iprempo@potireiidaba.sp.go\'.br

Este documento sera disponibilizado por meio divulga¢ao no site oficial do lpREMPO e

afixagao   no   mural   de   publicac6es   do   lpREMPO   a   todos   os   servidores,   participantes   e

interessados e os casos omissos dever5o ser dirimidos pelo Conselho de Administrag5o.

DIRETOR  EXECUTIVO

CPF: 063.744.798-07

j`

CPF: 303.385.598-92
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